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一、核心观点 

1、成材：宏观方面国内公布 1、2月投资消费数据，数据整体表现出经济活力处在恢复状态中，但居民

消费及地产方面的恢复还不够强，市场仍需时间。海外方面银行风险逐步蔓延至欧洲，本月加息与否受到关

注，市场整体避险情绪持续升温，关注相关事件是否进一步扩大影响。本周钢材产需微幅增加，热卷基本保

持供需数据平稳，螺纹表需年后首次环比下降，钢材整体延续去库。周度的供需数据来看，钢材产量小幅上

升，但阶段性消费基本已经到顶，利多阶段性兑现叠加宏观方面的异动导致避险情绪加强，大宗商品持续回

落。国内宏观方面数据恢复方向仍然明确，钢材自身的低库存低利润结构下暂时不具备大跌基础，预计高位

震荡运行调整。 

2、铁矿石：近期外围风险事件频出，市场风险规避情绪上升。产业面来看，终端需求持续复苏，五大材

表需释放较为乐观，钢铁产量继续小幅提升，高炉开工率和铁水产量继续增加，后期仍有上行空间；随着需

求的增长，在钢厂低库存水平下，市场预期后期钢厂补库需求增强；铁矿石市场震荡偏强运行，波段偏多思

路操作，关注铁矿石在高价格下的监管压力。 

3、双焦：本周双焦跌幅放大，主要受澳煤放开进口的影响。3/14 日彭博社援引知情人士消息，澳煤全

面放开进口，3/16 日商务部新闻发言人束珏婷表示，煤炭自动进口许可证可正常申请；澳煤进口放开的情况

下，本月底海运煤预计开始到港，4月份焦煤供求宽松的压力增大，双焦盘面承压下行。不过伴随基差拉大，

利空逐步消化，而目前双焦供求矛盾并不大，宏观面继续释放利好，现货价格相对稳定，限制盘面的跌幅空

间。操作上逢反弹抛空思路，注意节奏把握。 

二、宏观情况 

海外市场： 

美国银行危机再起，美国金融行业负面冲击事件频发，引发市场剧烈波动。首先是 10日，排名美国前二

十大银行的硅谷银行在发布出售资产公告后 48 小时内倒闭。随后又是一系列银行发生危机，市场开始计价美

联储 3月不加息，并在年底降息至 3.5-3.75%。我们认为市场对于降息预期更多源自于恐慌情绪的蔓延，随

着硅谷银行和签名银行陆续被关闭，若此轮流动性风险并未得到有效遏制，与硅谷银行相同类型的区域性中

小银行仍然存在流动性危机爆发的可能性。而 2月通胀数据对美联储货币政策支撑或比较有限，预计美联储

3月仍会加息 25bp，但后续是否再加取决于通胀回落速度以及银行事件的影响是否扩大，取决于此轮流动性

危机的严重程度。 

16 日晚，欧央行再度大幅加息 50bp，符合市场预期，主要再融资利率上调至 3.50%，隔夜存款利率上调

至 3.00%，隔夜贷款利率上调至 3.75%。欧央行 3月再度加息 50bp，兑现了 2 月初货币政策会议的前瞻指引。

虽然推高了经济的系统性风险，但有利于控制通胀。现在，美联储和欧央行都处在两难之地，控通胀和控风

险无法兼得。当下的主线仍是加息控通胀，先解决通胀问题，再处理经济风险。但二季度，欧洲央行可能开

始放绪
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难避免。 

国内市场： 

从经济数据上，市场对于房地产的信心有所改善，投资端、开发端及销售端均有明显好转。从去年四季

度开始，地产政策“三箭齐发”，融资环境改善叠加疫后经济修复预期向好，地产支持政策成效逐步显现，

房企开工意愿有所恢复，新开工显著改善。 

固定资产投资方面，基建投资和制造业投资均保持较强韧性。在经济以“稳增长”的基调下，政策对于

基建和制造业的支持力度较强，加上专项债前置，基建和制造业投资均保持较高韧性。不过值得注意的是，

随着专项债发行完毕，以及经济修复进程的推进，对于基建的支持力度讲逐步减弱，叠加去年高基数影响，

基建投资或将逐渐显现回落势头。 

规模以上工业增加值延续修复趋势。在疫情影响减弱后，生产生活逐步恢复常态，制造业出现一定程度

改善，对于规模以上工业增加值具有支撑作用。不过当前需求不及预期强劲，以至于制造业修复力度相对偏

缓。 

但值得注意的是就业市场偏弱，一方面显示出，当前的需求复苏尚未带动企业扩张意愿的明显修复，和

生产端修复偏慢相印证；另一方面，收入到消费的修复路径传导可能慢于市场预期，当前修复主要为前期积

压需求释放。因此，还需要关注未来消费和地产修复的力度和持续性。 

随后一大热点就是，17日晚间，中国人民银行公告称决定于 2023 年 3月 27 日降低金融机构存款准备金

率 0.25 个百分点。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%。本次降准应该主要是对冲性降

准，旨在呵护资金面平稳，也有央行对商业银行负债端压力较大、当前经济修复力度偏弱的考量。根据央行

公告，本次降准的主要目的是“推动经济实现质的有效提升和量的合理增长，打好宏观政策组合拳，提高服

务实体经济水平，保持银行体系流动性合理充裕”。倾向于认为，本次降准主要目的是对冲性降准、呵护资

金面平稳，尤其是信贷持续改善、3月银行面临跨季考核、二季度专项债大概率集中发行等。同时，年初以

来在信贷改善、理财配置力量减弱等影响下，同业存单利率持续抬升，反映银行负债端压力仍较大。综合 1-2

月经济、信贷、通胀和近半月高频表现，当前修复并非“强现实”，央行仍有一定稳增长诉求。 

总的说来，本次降准还不意味着新一轮大规模宽松的开始，但流动性紧平衡之下有望实现较好的宽信用

效果。综合主因应是对冲性降准、呵护资金面，也有对商业银行负债端成本较高、当前经济修复力度偏弱的

考量。往后看，继续提示：当前经济并非“强现实”，政策仍将全力稳增长、稳信心，一大抓手是中央加杠

杆，反映到货币端：宽松还是大方向，尤其是扩信贷为主的结构性宽松。 

结合前期的金融数据，经济数据，两会表态等，我们的结论是：目前国内经济复苏形势并不算十分稳固，

政策面还会继续保驾护航，这在今年的政府工作报告中已有明显体现,同时央行本次公告也提出“打好宏观政

策组合拳”，在新一届政府上台后，后续进一步的稳增长政策值得期待。在经济走出疫情的恢复阶段，政府

部门需要积极作为主动加杠杆，通过提振需求来加快带动企业和居民部门的恢复，因此后续财政方面的动作

值得重点关注。货币政策大概率继续以维持充裕的流动性为主，一方面央行通过降准趋势性增加银行体系中

长期资金，体现货币政策支持实体经济的大方向，另一方面通过逆回购、MLF 等更加灵活的操作手段调节中

短期流动性，维持货币政策调整的灵活性。预计后续货币市场利率继续保持在政策利率附近波动，短期内政

策利率调降的概率较低，但不排除年内降息的可能，同时进一步降准也有空间，是否实施央行会根据后续经

济数据相机抉择。 

下周，关注的数据主要为欧元区 2月核心调和 CPI 年率-未季调终值，欧元区 2 月调和 CPI年率-未季调

终值，美国 2 月工业产出月率，美国 3月密歇根大学消费者信心指数初值。 
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三、产业链品种分析 

1、成材 

重要数据 

1、1—2 月份全国固定资产投资增长 5.5%。：1—2月份，全国固定资产投资（不含农户）53577 亿元，同比增

长 5.5%。第一产业投资 1146 亿元，同比增长 1.5%；第二产业投资 16058 亿元，增长 10.1%；第三产业投资

36373 亿元，增长 3.8%。第二产业中，工业投资同比增长 10.0%。其中，采矿业投资增长 5.6%，制造业投资

增长 8.1%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 25.4%。第三产业中，基础设施投资（不含电力、

热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 9.0%。其中，水利管理业投资增长 3.0%，公共设施管理业投资增长

11.2%，道路运输业投资增长 5.9%，铁路运输业投资增长 17.8%。 

2、1—2 月份社会消费品零售总额增长 3.5%。1—2月份，社会消费品零售总额 77067 亿元，同比增长 3.5%。

其中，除汽车以外的消费品零售额 70409 亿元，增长 5.0%。按消费类型分，1—2月份，商品零售 68638 亿元，

同比增长 2.9%；餐饮收入 8429 亿元，增长 9.2%。 

3、1—2 月份全国房地产开发投资下降 5.7%。1—2月份，全国房地产开发投资 13669 亿元，同比下降 5.7%；

其中，住宅投资 10273 亿元，下降 4.6%。1—2 月份，房地产开发企业房屋施工面积 750240 万平方米，同比

下降 4.4%。其中，住宅施工面积 527695 万平方米，下降 4.7%。房屋新开工面积 13567 万平方米，下降 9.4%。

其中，住宅新开工面积 9891 万平方米，下降 8.7%。房屋竣工面积 13178 万平方米，增长 8.0%。其中，住宅

竣工面积 9782 万平方米，增长 9.7%。 

4、1-2 月全国工业用电量 8570 亿千瓦时。中国电力企业联合会发布消息，1-2 月，全国全社会用电量 13834

亿千瓦时，同比增长 2.3%；全国工业用电量 8570 亿千瓦时，同比增长 3.2%，占全社会用电量的比重为 61.9%。

高技术及装备制造业用电量 1271 亿千瓦时，同比增速与去年持平；消费品制造业用电量 707 亿千瓦时，同比

下降 5.9%；其他制造业行业用电量 693 亿千瓦时，同比增长 2.9%。 

5、70城新房价格近八成环比上涨。2月份，70个大中城市中，新建商品住宅和二手住宅销售价格环比上涨城

市分别有 55 个和 40个，比上月分别增加 19个和 27 个。这也意味着近八成城市新房市场重回上涨区间，过

半数城市二手房价格开始上涨。 

6、本周钢材产量需求延续小幅恢复，螺纹消费年后首次环比下降，钢材总库存延续去库。本周螺纹钢产量

303.93 万吨，环比上升 0.08 万吨；螺纹钢钢厂库存 281.17 万吨，环比下降 16.18 万吨；社会库存 858.51

万吨，环比下降 30.02 万吨；表观消费量 350.13 万吨，环比下降 6.72 万吨。 

本周热卷产量 302.06 万吨，环比上升 0.1 万吨；热卷钢厂库存 82.59 万吨，环比下降 1.89 万吨；社会库存

257.885 万吨，环比下降 15.63 万吨；表观消费量 319.58 万吨，环比上升 1.98 万吨。 

重要事件 

1、美国 2月季调后 CPI 月率录得 0.4%，为 2022 年 12 月以来新低；美国 2月未季调核心 CPI 年率录得 5.5%，

已连续第六个月下降，为 2021 年 12 月来新低。美国 2月 PPI 同比升 4.6%，预期升 5.4%，前值修正为升 5.7%；

环比降 0.1%，预期升 0.3%，前值修正升 0.3%。核心 PPI 环比持平，预期升 0.4%；同比升 4.4%，预期升 5.2%。 

2、中国人民银行决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执行 5%存款准

备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.6%。 

行业供需分析 

(1)供给层面：供应端长短流程均延续产量小幅回升，本周长流程钢厂开工率升至 82.29%，短流程开工率升

至 77.37%。 

(2)需求层面：本周螺纹表需年后首次出现环比回落，钢材整体消费端的高点或已达到。 

(3)市场逻辑：海外风险事件引发避险情绪抬升，大宗商品本周均呈现回落态势，国内宏观经济数据未超预期

但向好趋势不变，钢材阶段性消费高点探明，或将保持高位震荡走势。  

价差分析 

(1)期现基差：本周钢材盘面价格大幅回落，现货价格相对稳定，螺纹基差扩大。螺纹基差=4350-4258=92 元

（现货采取上海螺纹钢 HRB400 20mm 价格，期货价格为 RB2305 本周五日盘收盘价。） 

(2)跨月价差：近月盘面钢价在回落明显，跨月价差缩小。RB2305- RB2310=79 元（本周五日盘收盘价）。 

(3)卷螺价差：周度螺纹节后首次回落，热卷供需保持稳定，卷螺差周度小幅扩大。HC2305-RB2305=108 元（本

周五日盘收盘价）。 

行情判断建议 

宏观方面国内公布 1、2月投资消费数据，数据整体表现出经济活力处在恢复状态中，但居民消费及地产方面
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的恢复还不够强，市场仍需时间。海外方面银行风险逐步蔓延至欧洲，本月加息与否受到关注，市场整体避

险情绪持续升温，关注相关事件是否进一步扩大影响。本周钢材产需微幅增加，热卷基本保持供需数据平稳，

螺纹表需年后首次环比下降，钢材整体延续去库。周度的供需数据来看，钢材产量小幅上升，但阶段性消费

基本已经到顶，利多阶段性兑现叠加宏观方面的异动导致避险情绪加强，大宗商品持续回落。国内宏观方面

数据恢复方向仍然明确，钢材自身的低库存低利润结构下暂时不具备大跌基础，预计高位震荡运行调整。 

 

2、铁矿石 

重要数据及作用 

1、全国 45个港口进口铁矿库存为 13682.88，环比降 87.15； 

2、日均疏港量 303.31 降 7.47。 

3、247 家钢厂高炉开工率 82.29%，环比上周增加 0.29%，同比去年增加

3.38%； 

高炉炼铁产能利用率 88.44%，环比增加 0.41%，同比增加 6.56%； 

钢厂盈利率 57.58%，环比增加 8.23%，同比下降 23.81%； 

日均铁水产量 237.58 万吨，环比增加 1.11 万吨，同比增加 16.88 万吨。 

 

1、为推动经济实现质的有效提升和量的合理增长，打好宏观政策组合拳，

提高服务实体经济水平，保持银行体系流动性合理充裕，中国人民银行决

定于 2023 年 3月 27日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已

执行 5%存款准备金率的金融机构）。本次下调后，金融机构加权平均存款

准备金率约为 7.6%。 

 

2、据国家统计局测算，2月份，70个大中城市中，一二三线城市新建商品

住宅销售价格环比分别上涨 0.2%、0.4%和 0.3%；一二线城市二手住宅销售

价格环比分别上涨 0.7%和 0.1%，三线城市二手住宅销售价格环比由上月下

降 0.4%转为持平。从上涨城市数量看，新建商品住宅和二手住宅销售价格

环比上涨城市分别有 55个和 40个，比上月分别增加 19个和 27 个。 

国家统计局数据显示，2月份，北京、上海二手住宅销售价格环比分别上

涨 0.8%和 1%，上海的二手房价格涨幅与成都、无锡并列全国第一。此外，

西安、徐州、天津、南京、广州、深圳等城市的二手房价格环比也有较为

明显的涨幅。 

 

3、据 Mysteel 不完全统计，截至 3月 16 日，共有 5家建筑央企公布其 1-2

月新签合同额情况。这 5家建筑央企 1-2 月累计新签合同总额约 10807.04

亿元，较去年同期（9041.88 亿元）增长 19.5%。 

 

4、截止到 3月 15 日 Mysteel 调研全国 87家独立电弧炉钢厂，平均开工率

78.26%，周环比上升 3.42%，月环比上升 17.29%；产能利用率 66.17%，周

环比上升 2.82%，月环比上升 17.83%。3月属于传统旺季，成材成交数据

转好，加之电弧炉钢厂利润持续转好下，电弧炉开工数及增产积极性明显

增强；周度产能开工率及产能利用率均呈现上升，在目前尚有利润情况下，

电弧炉开工及增产只会增加，预计下周独立电弧炉开工率及产能利用率仍

将延续上升趋势。 

 

5、本周，唐山 126 座高炉中 53座检修，高炉容积合计 38030m³；周影响产

量约 84.33 万吨，产能利用率 75.45%，较上周上升 1.3%，较上月同期下降

1.88%,较去年同期上升 17.71%。 

本周，Mysteel 统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2537.85 万吨，

环比上期降 9.1 万吨。烧结粉总日耗 114.55 万吨，增 7.57 万吨。钢厂不

含税平均铁水成本 2955 元/吨，增 5元/吨。 

 

6、据中国工程机械工业协会对挖掘机主要制造企业统计，2023 年 2 月销
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售各类挖掘机 21450 台，同比下降 12.4%，其中国内 11492 台，同比下降

32.6%；出口 9958 台，同比增长 34%。 

2023 年 1-2 月，共销售挖掘机 31893 台，同比下降 20.4%；其中国内 14929

台，同比下降 41.1%；出口 16964 台，同比增长 14.9%。 

2023 年 2月销售各类装载机 9260 台，同比增长 4.26%。其中国内市场销量

5565 台，同比下降 1.83%；出口销量 3695 台，同比增长 15%。 

2023 年 1-2 月，共销售各类装载机 15607 台，同比下降 5.3%。其中国内市

场销量 7995 台，同比下降 18.3%；出口销量 7612 台，同比增长 13.7%。 

7、1-2 月，澳大利亚黑德兰港出口铁矿石合计 8768.8 万吨，同比增加 0.3%；

出口至中国的铁矿石合计 7522.4 万吨，同比增加 1.9%。丹皮尔港出口铁

矿石 2492.2 万吨，同比增加 23.6%。 

 

供需逻辑分

析 

供给面因子 

海外供应： 

3 月 6日-3 月 12 日中国 47 港到港总量 2225.5 万吨，环比减少 44.2 万吨；

中国 45 港到港总量 2133.8 万吨，环比增加 22.4 万吨；北方六港到港总量

为 1047.1 万吨，环比增加 142.5 万吨。 

3 月 6日-3 月 12 日 Mysteel 澳洲巴西 19港铁矿发运总量 2428.8 万吨，环

比减少 32.5 万吨。澳洲发运量 1711.1 万吨，环比减少 124.5 万吨，其中

澳洲发往中国的量 1465.8 万吨，环比减少 65.1 万吨。巴西发运量 717.7

万吨，环比增加 92.0 万吨。 

全球铁矿石发运总量 2963.5 万吨，环比增加 51.5 万吨。 

 

国内供应： 

1 月份 Mysteel 新口径 433 家国内矿企累计生产铁精粉 2177.9 万吨，环比

增 13.7 万吨，增幅 0.6%。 

Mysteel统计2月全国332家铁矿山企业铁精粉产量为2025.9，环比增2.6，

增幅 0.1%；累计同比降 44.5，降幅 2.3%；同期统计，全国 186 家矿山企

业产能利用率为 58.31%，环比增 3.30%。 

 

需求面因子 

 

终端需求持续复苏，表需释放超出预期，钢厂利润继续修复，钢厂复产逐

渐增加，高炉开工率和日均铁水产量持续上升，后期仍有上升空间；钢厂

库存处于低位水平，后期随着产量的提升，钢厂对铁矿石仍有补库需求；

总体来看，需求对矿石价格具有一定的支撑作用。 

 

供需主要矛盾 

 

1、钢厂的复产速度和幅度； 

2、海外澳巴的发运情况； 

3、钢厂的利润恢复情况。 

 

期现结构 

基差水平 

 

基差=现货价格-I2305=92 

基差=现货价格-I2309=160 

 

基差水平反映的

逻辑 

期货价格的高位震荡，现货价格相对坚挺，基差仍处于相对高位水平 

合约特性 

合约间价差排列 负向市场 

主力-近远月合 I2305-I2309=67.5 
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约价差及逻辑 

合约间是否存在

套利机会 

逢低正套 

对于价格区间及市场走势的综

合判断 

 

近期外围风险事件频出，市场风险规避情绪上升。产业面来看，终端需求

持续复苏，五大材表需释放较为乐观，钢铁产量继续小幅提升，高炉开工

率和铁水产量继续增加，后期仍有上行空间；随着需求的增长，在钢厂低

库存水平下，市场预期后期钢厂补库需求增强；铁矿石市场震荡偏强运行，

波段偏多思路操作，关注铁矿石在高价格下的监管压力。 

 

操作建议 波段偏多思路交易 

 

3、焦煤、焦炭 

行业

消息 

1、3/16 日，商务部新闻发言人束珏婷表示，中国对煤炭进口实行自动许可管理，煤炭自动进口许可证

可正常申请。 

2、中国人民银行决定于 2023 年 3 月 27 日降低金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执行 5%

存款准备金率的金融机构）。 

 

重要数据 本周 上周 变化 点评 

焦煤 

现货价格 

峰景矿硬焦煤 

普氏价格$ 

355.6 381.3 -25.7 

焦炭提涨受阻，焦煤价格有回落让

利的压力。 甘其毛都库提价 2150 2150 -- 

晋中 1.3 硫主焦 2200 2200 -- 

库存 

16 港口 349.3 338.5 +10.8 

本周焦煤库存继续下滑，煤矿虽然

复产，但距离充分释放产量仍有一

定距离。 

煤矿 238.34 250.27 -11.93 

独立焦化厂 994 985.6 +8.4 

钢厂焦化 817.2 829.5 -12.3 

焦炭 

现货价格 

青岛港准一 2700 2700 -- 

焦企第一轮提涨落地难度较大。 山西吕梁准一 2450 2450 -- 

唐山二级焦 2550 2550 -- 

库存 

247 家钢厂 658.1 667.9 -9.8 

本周配煤价格下滑，焦企利润略有

好转，产量回升；钢厂生铁产量继

续回升，焦炭库存下滑。 

18 港口 236.6 227.5 +9.1 

全样本焦化厂 104.2 106.8 -2.6 

日均产量（独立焦化+钢厂焦化） 113.7 113.4 +0.3 

钢材 

库存 

钢材总库存 2157.63 2236.34 -78.71 

本周生铁、钢材产量继续回升，终

端需求增量有限，市场担忧未来去

库进度将减慢。 

螺纹库存 1139.68 1185.88 -46.2 

生铁日均产量 237.58 236.47 +1.11 

供求

分析 

焦煤供应 

两会后煤矿产量回升，但目前煤矿提产的积极性欠佳，产量水平距离峰值料仍有较大空间，

在澳煤到港之前，焦煤供求矛盾不大。 

焦炭供应 

受焦企亏损限制，焦炭产量不高，本周焦炭库存继续下滑，目前焦炭供求矛盾也不大。 

关注澳煤到港后，焦煤价格的下跌空间，焦企利润将有改善。 
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钢厂及终

端需求 

本周终端需求回升幅度有限，而钢厂利润尚可，生铁产量仍有恢复空间，市场担忧未来去

库进度。  

基差 

分析 

 仓单成本 期价 2305 基差 逻辑 

焦煤 2148 1867 281 

澳煤放开背景下，供求宽松预期增强，基差

拉大。 
焦炭 2880 2770.5 109.5 

综合 

判断 

本周双焦跌幅放大，主要受澳煤放开进口的影响。3/14 日彭博社援引知情人士消息，澳煤全面放开进

口，3/16 日商务部新闻发言人束珏婷表示，煤炭自动进口许可证可正常申请；澳煤进口放开的情况下，

本月底海运煤预计开始到港，4月份焦煤供求宽松的压力增大，双焦盘面承压下行。 

不过伴随基差拉大，利空逐步消化，而目前双焦供求矛盾并不大，宏观面继续释放利好，现货价格相对

稳定，限制盘面的跌幅空间。 

操作 

建议 

操作上逢反弹抛空思路，注意节奏把握。 
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四、重要图表跟踪 

成材： 
图 1  螺纹钢周产量 图 2 热卷周度产量 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 3  螺纹钢周库存 图 4 热卷周库存 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

图 5  长流程开工率 图 6 短流程开工率 

  
数据来源：道通期货 Mysteel 数据来源：道通期货 Mysteel 

 

铁矿石 
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图 1 铁矿石港口库存 图 2 国内 247 家钢厂进口矿库存 

 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 3  澳洲铁矿石发运量 图 4 巴西铁矿石发运量 

 

数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 

 

图 5 铁矿石日均疏港量 图 6 国内矿山开工率 
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数据来源：道通期货 WIND 数据来源：道通期货 WIND 
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图 5  焦炭库存 图 6 焦化厂（含副利）利润 

  

数据来源：道通期货 IFIND 数据来源：道通期货 IFIND 
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