
 

 

规划财富，成就梦想 

一、今日观点 

昨日道琼斯指数再度收跌，不过跌幅明显收窄，短期市场情绪明显有所缓和，

不过整体保持承压的局面。国内高层继续表达稳增长稳就业的意图，支撑市场保

持良好的预期。昨日国内工业品期货指数回升明显，受到前日外盘大跌影响甚微，

体现出内外盘在市场运行周期和政策面等方面的差异，对胶价带来明显的支撑作

用，不过当前整体工业品保持在偏高位水平震荡的局面，后市料仍有波动。行业

方面，昨日泰国原料价格小幅回落，不过依旧保持偏强局面，国内海南地区胶水

价格持稳，但云南地区进浓乳厂胶水价格大幅上涨，主要在于云南与海南地区偏

高的价差带来胶水从云南分流向海南，而原料价格的明显抬升也助推 Ru 成本的抬

高，有利于 RU 价格。本周中国半钢胎样本企业开工率为 64.20%，环比+1.66%，

同比+2.07%，全钢胎样本企业开工率为 61.58%，环比+1.38%，同比-4.39%，轮

胎开工率状况逐步好转，有利于提振需求，不过预期需求恢复速度依旧较慢。昨

日天然橡胶现货价格小幅反弹（全乳胶 12825 元/吨，+100/+0.79%；20 号泰标 1650

美元/吨，+10/+0.61%，折合人民币 11141 元/吨；20 号泰混 12600 元/吨，+50/+0.4%）。 

技术面：昨日 RU2209 震荡上行，盘中多头明显增仓推涨，市场摆脱前日下跌

的影响，再度回到整体反弹的轨道，短期来看，上方 13200-13300 面临较强压力，

可能影响反弹节奏，下方支撑在 13000-13050。 

操作建议：整体保持反弹思路，波段逢回调低买高平为主。 

二、相关要闻 

【国际宏观】 

1 欧洲央行 4 月货币政策会议纪要显示，委员们普遍对高通胀数据表示担忧，唯一的主要争论

似乎是应该以多快的速度和多大的幅度收紧政策。自上次会议以来，几乎所有公开发言的欧

洲央行政策制定者现在都支持 7 月份加息，这将是欧洲央行 10 多年来的首次加息。 

2 美国劳工部数据显示，截至 5 月 14 日当周首次申领失业救济人数增加 2.1 万人至 21.8 万人，

为 1 月以来的最高水平，市场预期为 20 万人。截至 5 月 7 日当周，持续申领失业救济的人数

减少至 132 万人，为 1969 年以来的最低水平。 

3 巴西政府维持 2022 年 GDP 预期在增长 1.5%不变；巴西政府将 2022 年 CPI 预期从 6.55%上

调至 7.9%。 

【国内宏观】 
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1 国务院领导人在云南考察时强调，要高效统筹疫情防控和经济社会发展，加大市场主体纾困，

推进改革开放，稳就业稳物价保民生，保持经济运行在合理区间。能源稳供是保障发展和稳

物价重要支撑，今年要坚决杜绝拉闸限电。 

2 国家发改委发文称，在全球大宗商品价格大幅上涨、国际通胀高企的背景下，我国 PPI 涨幅

持续回落，成绩来之不易，充分彰显了保供稳价工作成效。展望后期，随着保供稳价政策效

果持续显现，我国 PPI 涨幅有望延续回落态势。 
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船货难有成交。  

国产胶及混合胶市场：人民币干胶市场，贸易商报盘积极性较昨日表现稳定，场内询盘采购氛围平平，

贸易商加仓采购为主，整体交投尚可；美金内盘贸易商报盘氛围平稳，场内交投刚需为主。国产胶盘中贸

易商报盘积极性尚可，买盘采购氛围一般，成交一般较昨日有所减少，工厂刚需采购。 

轮胎市场：本周国内轮胎市场偏弱势运行，虽当前公共卫生事件逐步得到控制，终端市场需求有好转

迹象，但恢复进度仍然偏慢。另外，多数经销商货源充足，加之市场低价货源冲击，轮胎企业涨价后，代

理商进货更加谨慎。预计下周期，轮胎市场交投偏弱，走货零星。 
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三、重要数据走势跟踪 

泰国胶水 全钢胎

泰国杯胶 半钢胎

全乳-顺丁

全乳-丁苯

66.70 -0.50

46.95 -0.25

环比

泰国胶水和杯胶价格走势 轮胎开工率

最新值 环比最新值

最新值

上期所期货仓单库存 全乳胶对合成胶升水

-900 0

环比

最新值 最新值 环比

-470 -90

环比

基差库存 39.64 1.02%

54.53 -1.11

62.00 1.51

青岛地区天胶库存 主力合约基差

500 0

最新值

254810 -490 
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